
こ
の
連
載
で
は
こ
こ
ま
で
、
現
下
の
経
済
状
況
を
解
説

し
て
き
た
。
今
回
は
少
し
趣
向
を
変
え
、
日
本
経
済
に
影

響
を
及
ぼ
す
世
界
全
体
の
変
化
に
つ
い
て
解
説
し
て
み
た

い
。現

在
の
世
界
経
済
の
基
調
は
、
よ
く
２
ス
ピ
ー
ド
・
エ

コ
ノ
ミ
ー
と
表
現
さ
れ
る
。
成
長
速
度
の
は
や
い
新
興
国

興
国
は
14
年
で
２
倍
に
な
る
。
両
者
の
差
は
、
ど
ん
ど
ん

縮
ま
っ
て
い
く
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

○
ト
レ
ン
ド
１　

成
長

今
で
こ
そ
新
興
国
の
語
が
定
着
し
て
い
る
が
、
つ
い
最

（
あ
る
い
は
あ
わ
せ
て
）
工
業
化
が
進
展
す
る
と
、
途
上

国
の
経
済
と
賃
金
は
向
上
し
、
新
興
国
化
し
て
い
く
。
農

産
物
も
自
国
消
費
さ
れ
る
も
の
が
増
え
る
。
そ
う
な
る

と
、
こ
れ
ま
で
は
生
産
基
地
で
し
か
な
か
っ
た
途
上
国

は
、
先
進
国
企
業
の
製
品
や
サ
ー
ビ
ス
の
消
費
地
と
し
て

注
目
さ
れ
る
よ
う
に
な
る
。

新
興
国
の
大
き
な
特
徴
は
人
口
が
多
い
こ
と
で
あ
る
。

た
と
え
ば
中
国
の
人
口
は
日
本
の
10
倍
な
の
で
、
１
人
当

た
り
の
年
間
消
費
額
が
10
ド
ル
増
え
る
の
は
、
国
全
体
と

し
て
は
日
本
で
一
人
当
た
り
１
０
０
ド
ル
増
え
る
の
と
同

じ
だ
け
の
変
化
に
な
る
。
そ
し
て
こ
の
よ
う
な
新
興
国
化

の
結
果
と
し
て
、
世
界
経
済
は
有
史
以
来
（
お
お
げ
さ
に

聞
こ
え
る
か
も
し
れ
な
い
が
真
実
で
あ
る
）
も
っ
と
も
成

長
力
の
高
い
時
代
に
な
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。

○
ト
レ
ン
ド
２　

振
幅

こ
の
よ
う
な
新
興
国
主
導
型
の
経
済
成
長
は
、
先
進

国
型
の
成
長
と
は
異
な
る
特
徴
を
持
っ
て
い
る
。
そ
れ

は
、「
ぶ
れ
や
す
い
」
と
い
う
点
で
あ
る
。

日
本
の
経
済
規
模
（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
）
は
お
よ
そ
５
０
０
兆
円

だ
が
、
そ
の
60
％
、
つ
ま
り
３
０
０
兆
円
が
個
人
消
費
で

あ
る
。
政
府
消
費
を
加
え
る
と
、
消
費
の
割
合
は
さ
ら
に

高
ま
る
。
米
国
は
個
人
消
費
が
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
70
％
近
い
。

経
済
を
需
要
サ
イ
ド
か
ら
見
る
と
、
お
お
ま
か
に
消

費
、
投
資
、
輸
出
入
に
わ
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
投
資
は

企
業
等
の
設
備
投
資
、
政
府
の
公
共
投
資
、
そ
し
て
住
宅

投
資
で
あ
る
。
先
進
国
の
特
徴
は
、
投
資
に
比
べ
て
消
費

の
割
合
が
高
い
こ
と
で
あ
る
。
米
国
や
日
本
は
新
興
国
と

比
べ
る
と
賃
金
水
準
が
高
く
、
消
費
支
出
も
多
い
。
逆
に

賃
金
水
準
が
高
い
の
で
工
場
は
海
外
に
進
出
す
る
。
道
路

半
世
紀
ほ
ど
前
に
「
米
国
が
ク
シ
ャ
ミ
を
す
る
と
日
本
が

カ
ゼ
を
ひ
く
」
と
い
わ
れ
て
い
た
の
と
構
図
と
し
て
は
同

じ
で
あ
ろ
う
。
そ
し
て
問
題
は
、
当
時
の
米
国
よ
り
現
在

の
中
国
の
ほ
う
が
経
済
変
動
が
大
き
い
こ
と
で
あ
る
。
結

論
と
し
て
、
中
国
の
振
幅
は
他
の
国
へ
と
伝
播
す
る
。
そ

し
て
伝
播
に
伴
い
振
幅
は
増
幅
さ
れ
る
の
で
あ
る
。

○
ト
レ
ン
ド
３　

不
足
と
価
格
高
騰

新
興
国
の
経
済
成
長
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
物
資
や
製
品

へ
の
需
要
を
も
た
ら
す
。
結
果
は
「
不
足
」
で
あ
る
。
中

国
人
が
米
国
並
み
の
消
費
を
行
え
ば
、
世
界
か
ら
物
資

が
な
く
な
る
と
言
わ
れ
る
。
そ
ん
な
こ
と
は
急
に
は
起
こ

ら
な
い
が
、
長
い
期
間
を
か
け
て
、
そ
の
方
向
へ
進
ん
で

い
く
。
そ
し
て
、
需
給
原
理
に
し
た
が
え
ば
、
不
足
に
伴

い
、
価
格
は
上
昇
す
る
。

こ
の
ト
レ
ン
ド
は
一
時
的
に
見
え
な
く
な
る
こ
と
も
多

い
。
た
と
え
ば
７
月
号
で
と
り
あ
げ
た
原
油
価
格
は
、
昨

年
よ
り
か
な
り
低
下
し
て
い
る
。
ま
た
市
況
商
品
は
短
期

的
な
需
給
で
価
格
が
変
動
す
る
。
と
は
い
え
、
中
長
期
的

な
変
化
傾
向
、
つ
ま
り
ト
レ
ン
ド
は
や
は
り
「
不
足
」
で

あ
る
。
た
と
え
ば
中
国
全
土
に
送
電
線
網
を
張
り
め
ぐ

ら
す
こ
と
を
イ
メ
ー
ジ
し
て
み
れ
ば
よ
い
。
一
般
的
な
送

電
線
は
、
鋼
心
に
ア
ル
ミ
線
を
撚
り
合
せ
た
も
の
で
あ

る
。
将
来
の
ア
ル
ミ
ニ
ウ
ム
の
需
要
と
価
格
が
ど
う
な
る

の
か
を
考
え
て
み
れ
ば
よ
い
だ
ろ
う
。

日
銀
は
現
在
、
日
本
を
物
価
上
昇
す
る
国
に
し
よ
う

と
必
死
な
の
だ
が
、
こ
の
「
不
足
」
の
ト
レ
ン
ド
に
し
た

が
う
な
ら
、
い
ず
れ
物
価
は
上
が
っ
て
い
く
。
わ
ざ
わ
ざ

イ
ン
フ
レ
誘
導
施
策
を
採
用
し
な
く
て
も
よ
い
の
だ
と
い

う
こ
と
な
の
か
も
し
れ
な
い
。

武
藤
泰
明

連載
第5回

 経営者目線
 で読む
 景気動向  

と
遅
い
先
進
国
、
つ
ま
り
速
度
の
違
う
グ
ル
ー
プ
が
あ
る

の
で
２
ス
ピ
ー
ド
で
あ
る
。
Ｉ
Ｍ
Ｆ
（
国
際
通
貨
基
金
）

が
公
表
し
て
い
る
デ
ー
タ
を
見
る
と
、
先
進
国
全
体
の
２

０
１
５
年
の
経
済
成
長
率
は
２
・
４
％
、
こ
れ
に
対
し
て

新
興
国
は
５
・
２
％
と
予
測
さ
れ
て
い
る
。
仮
に
こ
の
成

長
率
が
変
わ
ら
な
い
と
す
る
と
、
先
進
国
は
全
体
と
し
て

経
済
規
模
が
２
倍
に
な
る
の
に
30
年
を
要
す
る
が
、
新

近
ま
で
は
開
発
途
上
国
と
呼
ん
で
い
た
。
こ
れ
ら
の
国
の

多
く
は
、
そ
れ
以
前
は
植
民
地
で
あ
る
。
先
進
国
か
ら
み

て
、
途
上
国
の
メ
リ
ッ
ト
は
賃
金
水
準
が
低
い
こ
と
で
あ

る
。
し
た
が
っ
て
、
途
上
国
は
農
工
業
の
生
産
基
地
で
あ

っ
た
し
、
先
進
国
は
途
上
国
の
賃
金
や
生
活
の
水
準
が
向

上
す
る
こ
と
を
望
ま
な
か
っ
た
。
勝
手
な
も
の
で
あ
る
。

し
か
し
、
農
業
の
生
産
性
が
向
上
し
、
こ
れ
に
つ
い
で
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世
界
経
済
３
つ
の
ト
レ
ン
ド

や
港
湾
は
す
で
に
整
備
さ
れ
、
住
宅
は
余
っ
て
い
る
。
し

た
が
っ
て
投
資
が
少
な
い
。

こ
れ
に
対
し
て
新
興
国
で
は
、
賃
金
水
準
は
ま
だ
低
い

の
で
、
消
費
額
は
少
な
い
。
そ
の
か
わ
り
、
産
業
は
伸
び

て
い
る
の
で
設
備
投
資
は
多
く
、
都
市
化
と
人
口
増
で
住

宅
需
要
が
強
く
、
イ
ン
フ
ラ
整
備
も
こ
れ
か
ら
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
経
済
に
占
め
る
消
費
の
割
合
が
低
く
、
投
資

の
割
合
が
高
い
。
な
お
、
表
１
に
は
バ
ン
グ
ラ
デ
シ
ュ
を

掲
載
し
て
お
り
、
こ
の
国
は
民
間
の
消
費
の
割
合
が
高

い
。
こ
れ
は
、
バ
ン
グ
ラ
デ
シ
ュ
が
、
新
興
国
化
よ
り
前

の
ス
テ
ー
ジ
に
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
と
考
え
れ
ば
よ

い
。
投
資
が
ま
だ
少
な
い
の
で
あ
る
。

消
費
と
投
資
を
比
べ
る
と
、
消
費
は
安
定
し
て
い
て
、

投
資
は
年
ご
と
の
変
動
が
大
き
い
と
い
う
特
徴
が
あ
る
。

し
た
が
っ
て
、
消
費
中
心
の
先
進
国
経
済
は
安
定
し
て
い

第
一
は
、
新
興
国
の
成
長
率
が
安
定
し
な
い
の
で
、
新

興
国
を
相
手
に
し
た
ビ
ジ
ネ
ス
も
安
定
し
な
い
と
い
う

点
で
あ
る
。
需
要
の
変
動
が
大
き
い
。

そ
し
て
第
二
は
、
世
界
第
二
の
経
済
大
国
で
あ
る
中
国

が
投
資
主
導
型
の
新
興
国
で
あ
る
こ
と
に
よ
っ
て
も
た
ら

さ
れ
る
。
表
２
は
各
国
の
輸
出
相
手
国
と
し
て
の
中
国
の

プ
レ
ゼ
ン
ス
を
示
す
た
め
に
作
成
し
た
も
の
で
あ
る
。
日

本
と
韓
国
の
輸
出
先
１
位
は
中
国
で
あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
総

輸
出
の
５
分
の
１
、
４
分
の
１
を
占
め
て
い
る
。
シ
ン
ガ

ポ
ー
ル
は
隣
国
マ
レ
ー
シ
ア
へ
の
輸
出
が
最
も
多
い
が
、

香
港
と
中
国
が
こ
れ
に
次
い
で
い
る
。
ち
ょ
っ
と
驚
く
の

は
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
チ
リ
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
そ
し
て
南

ア
フ
リ
カ
の
最
大
の
輸
出
相
手
国
が
中
国
だ
と
い
う
点
で

あ
る
。
中
国
は
経
済
大
国
、
輸
出
大
国
だ
が
、
同
時
に
輸

入
大
国
で
も
あ
る
。

中
国
は
大
国
、
つ
ま
り
経
済
規
模
が
大
き
い
の
で
、
中

国
の
小
さ
な
需
要
変
動
は
、
中
国
よ
り
規
模
の
小
さ
な
国

か
ら
見
る
と
き
わ
め
て
大
き
な
も
の
に
な
る
。
ち
ょ
う
ど

表1　GDPに占める民間消費と投資の割合(2012年)
(%)

GDPに占める
民間消費の割合

GDPに占める
投資の割合

日本 60.9 20.6
米国 68.6 19.0
中国 35.8 48.0
タイ 54.0 29.6
マレーシア 48.7 25.7
バングラデシュ 73.2 28.3
インド 56.8 35.6

る
が
、
投
資
主
導
型
の
新
興
国
で
は
、
経
済
成
長
率
の
変

動
が
大
き
く
な
り
や
す
い
。
そ
し
て
こ
の
こ
と
は
、
国
や

企
業
に
、
二
つ
の
面
か
ら
影
響
を
及
ぼ
す
。

表2　各国の輸出相手国順位とシェア

輸出国 輸出相手国と順位 総輸出に占める割合
日本 1 中国 19.4%
韓国 1 中国 24.8%
シンガポール 1 マレーシア 11.9%

2 香港 11.7%
3 中国 10.3%

（１） 中国+香港 22.0%
タイ 1 中国 11.0%

（１） 中国+香港 17.7%
マレーシア 1 シンガポール 13.4%

2 中国 12.6%
インドネシア 1 日本 16.3%

2 中国 9.9%
ベトナム 1 米国 20.4%

2 日本 11.1%
3 中国 10.5%

フィリピン 1 日本 15.2%
2 米国 14.7%
3 シンガポール 14.2%
4 中国 11.0%

（１） 中国+香港 19.4%
インド 1 アラブ首長国連邦 13.2%

2 米国 10.6%
3 中国 7.8%

（２） 中国+香港 12.1%
ブラジル 1 中国 15.2%
チリ 1 中国 24.6%
オーストラリア 1 中国 25.1%
南アフリカ 1 中国 10.3%
資料：IMF
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