
○
自
社
株
買
い
は
再
び
増
え
る

で
は
こ
れ
か
ら
ど
う
な
る
の
か
。
第
一
に
、
企
業
全

体
と
し
て
は
利
益
か
ら
の
内
部
留
保
が
増
え
、
自
己
資

本
比
率
も
上
昇
し
て
い
る
の
で
、
投
資
余
力
が
高
ま
っ

て
い
る
。
人
手
不
足
を
背
景
と
し
て
今
後
は
省
力
化
投

資
が
増
え
て
い
く
も
の
と
思
わ
れ
る
が
、
そ
の
原
資
は

あ
る
と
い
う
こ
と
だ
。
世
界
経
済
は
米
中
貿
易
戦
争
を

契
機
と
し
て
下
降
リ
ス
ク
が
大
き
く
な
っ
て
い
る
が
、

自
己
資
本
が
大
き
け
れ
ば
こ
の
リ
ス
ク
に
耐
え
る
こ
と

も
で
き
る
だ
ろ
う
。

第
二
に
、
２
０
１
７
年
度
に
上
場
会
社
の
自
社
株
買

い
が
減
少
し
た
の
が
株
高
の
た
め
だ
と
す
る
と
、
18
年

度
は
ふ
た
た
び
自
社
株
買
い
が
ふ
え
る
。
本
誌
３
月
号

に
書
い
た
と
お
り
、
17
年
度
後
半
の
株
高
は
証
券
会
社

の
「
演
出
＝
買
取
」
に
よ
る
と
こ
ろ
が
大
き
い
。
こ
の

統
計
は
公
表
さ
れ
て
い
る
の
で
、
大
企
業
の
経
営
企
画

部
門
な
ら
把
握
し
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
株
高
は
続

か
な
い
と
考
え
て
い
た
は
ず
で
あ
る
。
つ
ま
り
自
社
株

買
い
を
し
ば
ら
く
控
え
よ
う
と
し
た
。
結
果
と
し
て
資

金
調
達
は
大
幅
な
プ
ラ
ス
に
な
っ
た
。

そ
し
て
現
在
は
株
価
低
下
局
面
を
迎
え
て
い
る
。
先

行
き
は
不
透
明
だ
が
自
社
株
買
い
は
再
開
さ
れ
る
だ
ろ

う
。
結
果
と
し
て
外
部
資
金
調
達
は
ふ
た
た
び
マ
イ
ナ

ス
に
転
じ
る
。
た
だ
し
そ
れ
は
こ
こ
20
年
来
の
「
バ
ラ

ン
ス
シ
ー
ト
の
適
正
化
」
を
目
的
と
す
る
も
の
と
は
異

な
り
、
積
極
的
な
財
務
行
動
と
し
て
実
施
さ
れ
る
こ
と

に
な
る
だ
ろ
う
。
利
益
と
内
部
留
保
が
こ
れ
を
支
え
て

い
る
か
ら
で
あ
る
。
資
金
調
達
を
必
要
と
し
な
い
企
業

成
長
が
し
ば
ら
く
続
く
こ
と
に
な
り
そ
う
で
あ
る
。

つ
ま
り
蓄
積
し
た
利
益
を
設
備
投
資
資
金
と
し
て
使
っ

て
い
る
の
だ
が
、
16
年
度
は
株
式
に
よ
る
資
金
調
達
の

マ
イ
ナ
ス
額
が
内
部
留
保
よ
り
大
き
く
な
っ
た
。
こ
れ

は
、
日
本
の
企
業
全
体
と
し
て
は
、
利
益
を
投
資
に
回

せ
な
か
っ
た
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。
差
額
は
９
兆
円

で
あ
る
。
設
備
投
資
額
と
減
価
償
却
費
の
差
額
は
４
・

９
兆
円
な
の
で
、
こ
れ
を
加
え
る
と
13
・
９
兆
円
の
資

金
不
足
で
あ
る
。
社
債
と
借
り
入
れ
が
19
・
３
兆
円
。

こ
れ
で
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
さ
れ
て
い
る
と
考
え
る
こ
と
が

で
き
る
。
も
ち
ろ
ん
、
こ
れ
は
企
業
全
体
の
話
な
の
で
、

個
々
の
企
業
を
見
る
な
ら
ば
、
過
年
度
ま
で
の
内
部
留

保
の
ス
ト
ッ
ク
で
設
備
投
資
を
行
っ
た
企
業
も
あ
る
だ

ろ
う
し
、
借
り
入
れ
を
設
備
投
資
に
回
さ
な
か
っ
た
会

社
も
あ
る
。
統
計
は
全
体
を
語
る
だ
け
な
の
だ
が
、
そ

れ
で
も
全
体
と
し
て
は
、
お
金
を
借
り
て
ま
で
自
己
資

本
を
縮
小
し
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

で
は
２
０
１
７
年
度
は
ど
う
か
。
設
備
投
資
と
減
価

償
却
の
差
額
は
７
・
３
兆
円
で
あ
る
。
こ
の
資
金
不
足

は
、
60
兆
円
を
超
え
る
内
部
留
保
で
十
分
に
賄
え
て
い

る
も
の
と
思
わ
れ
る
。
つ
ま
り
、
企
業
は
資
金
的
な
余

裕
を
持
ち
な
が
ら
、
投
資
と
自
社
株
買
い
を
両
立
さ
せ

て
い
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
逆
に
言
え
ば
、
２
０
１

６
年
度
は「
余
裕
は
な
い
が
自
社
株
を
買
っ
た
」の
だ
が
、

こ
の
理
由
は
株
価
が
低
か
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
日
経
平

均
は
２
０
１
６
年
６
月
に
は
１
６
０
０
０
円
を
割
っ
て

い
た
の
だ
が
、
そ
の
後
は
上
が
り
続
け
２
０
１
７
年
は

９
月
以
降
２
０
０
０
０
円
を
超
え
る
状
態
が
続
い
た
。

３
割
上
が
っ
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
２
０
１
５
年
は

16
年
よ
り
株
価
が
高
か
っ
た
。
つ
ま
り
、
16
年
の
自
社

株
買
い
は
株
価
下
落
に
よ
る
。
合
理
的
な
行
動
な
の
だ

が
、
自
社
株
を
買
え
た
の
は
「
過
去
の
内
部
留
保
の
ス

ト
ッ
ク
」
と
「
低
金
利
に
よ
る
借
入
」
に
よ
る
も
の
だ

と
い
う
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
。
換
言
す
れ
ば
、
２
０

１
６
年
度
の
企
業
行
動
も
合
理
的
だ
っ
た
と
い
う
こ
と

で
あ
る
。

○
自
己
資
本
比
率
は
上
昇
し
て
い
る

と
こ
ろ
で
、
企
業
が
自
社
株
を
買
う
と
純
資
産
（
自

己
資
本
）
が
減
少
す
る
。
し
た
が
っ
て
自
己
資
本
比
率

が
低
下
す
る
。
社
債
や
借
り
入
れ
で
資
金
を
調
達
す
る

と
負
債
が
増
え
て
、
や
は
り
自
己
資
本
比
率
が
低
下
す

る
。
し
か
し
、
日
本
企
業
の
自
己
資
本
比
率
は
趨
勢
と

し
て
上
昇
し
て
い
る
。
２
０
１
３
年
度
は
37
・
６
％
だ

っ
た
の
だ
が
、
16
年
度
は
40
・
６
％
、
17
年
度
は
41
・

７
％
で
あ
る
。
こ
の
理
由
は
、
利
益
か
ら
内
部
留
保
に

回
っ
て
い
る
金
額
が
大
き
い
た
め
で
あ
る
。
で
は
配
当

を
抑
制
し
て
い
る
の
か
と
い
う
と
、
配
当
も
増
え
て
い

る
。
利
益
か
ら
配
当
を
支
出
し
な
が
ら
、
同
時
に
内
部

留
保
も
増
や
し
て
い
る
。
利
益
が
増
え
て
い
る
か
ら
こ

れ
が
で
き
る
。
結
果
と
し
て
自
己
資
本
比
率
が
高
く
な

る
。

（年度、千億円）

2016 2017

純利益 497 614

　うち配当 200 233

内部留保 476 627

減価償却 380 381

株式調達 -566 -37

社債・借入 193 153

設備投資 429 454

資料：法人企業統計より作成

表2　資金調達と設備投資の関係
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財
務
省
か
ら
２
０
１
７
年
度
（
18
年
３
月
期
）
の
法

人
企
業
統
計
が
公
表
さ
れ
た
。
最
大
の
ト
ピ
ッ
ク
は
、

企
業
の
外
部
か
ら
の
資
金
調
達
が
５
年
ぶ
り
に
プ
ラ
ス

に
転
じ
た
こ
と
で
あ
る
。

５
年
ぶ
り
と
書
い
た
が
、
５
年
前
の
資
金
調
達
は
表

う
と
、
１
９
９
０
年
代
の
バ
ブ
ル
崩
壊
期
は
借
入
の
圧

縮
が
大
き
な
課
題
で
あ
っ
た
。
企
業
は
有
利
子
負
債
を

少
し
で
も
削
減
し
た
い
と
考
え
、
貸
す
側
の
銀
行
は
自

己
資
本
比
率
の
向
上
と
貸
倒
引
当
金
削
減
の
た
め
に
貸

出
を
圧
縮
し
て
い
た
時
代
で
あ
る
。

期
待
さ
れ
る
。
Ｐ
Ｅ
Ｒ
（
一
株
あ
た
り
純
利
益
÷
株
価
）

に
つ
い
て
も
株
数
が
減
れ
ば
分
子
が
大
き
く
な
る
の
で

数
字
が
大
き
く
な
っ
て
株
価
に
は
プ
ラ
ス
で
あ
る
。
だ

か
ら
上
場
会
社
は
自
社
株
を
買
っ
て
き
た
。
結
果
と
し

て
、
株
式
市
場
全
体
と
し
て
は
、
資
金
を
調
達
す
る
場

で
は
な
く
、
返
す
場
に
な
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
資
本

主
義
は
こ
れ
で
よ
い
の
か
と
、
常
識
的
に
は
考
え
る
べ

き
で
あ
ろ
う
。

○
資
金
調
達
が
プ
ラ
ス
に
転
じ
た
こ
と
の
背
景

こ
の
よ
う
な
「
自
己
資
本
の
縮
小
」
は
２
０
１
７
年

度
も
続
い
て
は
い
る
の
だ
が
、
資
金
調
達
は
プ
ラ
ス
に

転
じ
た
。
少
し
詳
し
く
見
て
み
よ
う
（
表
２
）。

ま
ず
２
０
１
６
年
度
に
つ
い
て
。
設
備
投
資
は
減
価

償
却
費
を
超
え
て
実
施
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
傾
向
は
し

ば
ら
く
変
化
が
な
い
。換
言
す
れ
ば
、企
業
は
内
部
留
保
、

連載
第45回

の
と
お
り
２
０
０
０
億
円
で
、
そ
れ
以
前
は
ず
っ
と
マ

イ
ナ
ス
で
あ
る
。
２
０
０
０
億
円
と
い
う
の
は
、
プ
ラ

ス
と
は
い
え
限
り
な
く
ゼ
ロ
な
い
し
マ
イ
ナ
ス
に
近
い

と
思
っ
た
ほ
う
が
よ
い
。
17
年
度
の
外
部
調
達
は
11
兆

６
０
０
０
億
円
な
の
で
12
年
度
と
比
べ
る
と
２
ケ
タ
違

う
。
企
業
の
財
務
行
動
が
や
っ
と
積
極
化
し
た
と
い
う

こ
と
が
で
き
る
。

で
は
２
０
１
６
年
度
以
前
は
ど
う
で
あ
っ
た
か
と
い

今
世
紀
に
入
っ
て
自
社
株
買
い
が
解
禁
さ
れ
る
と
、

企
業
全
体
と
し
て
は
自
社
株
買
い
が
増
資
を
上
回
る
よ

う
に
な
る
。
上
場
会
社
の
目
的
は
株
価
上
昇
で
あ
る
。

企
業
が
買
い
取
っ
て
保
有
す
る
自
社
株
に
は
議
決
権
が

な
い
。
株
主
資
本
で
は
な
く
な
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

し
た
が
っ
て
、
た
と
え
ば
Ｒ
Ｏ
Ｅ
（
自
己
資
本
利
益
率

＝
純
利
益
÷
自
己
資
本
）
の
分
母
が
小
さ
く
な
る
の
で

Ｒ
Ｏ
Ｅ
が
上
昇
し
、
こ
れ
が
株
価
上
昇
を
も
た
ら
す
と

企
業
の
資
金
調
達
は
復
活
す
る
か

(年度、千億円)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

計 443 442 550 614 753 835 641 484 1125

外部調達 -65 -179 -64 2 -18 -33 -42 -371 116

増資 -36 -78 -67 -38 -36 -70 -78 -566 -37

社債 15 6 -28 -19 3 4 1 94 64

借入 -44 -108 31 60 15 33 34 99 89

内部調達 508 622 615 612 771 869 683 856 1009

内部留保 103 231 239 258 417 492 286 476 627

減価償却 405 390 376 353 354 376 397 380 381

資料：法人企業統計

表１　企業の資金調達の推移
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