
い
と
い
う
印
象
を
持
つ
か
も
し
れ
な
い
が
、
部
門
別
売

買
状
況
を
見
る
と
、
６
兆
円
も
買
い
越
し
て
い
る
と
こ

ろ
は
な
い
。
つ
ま
り
、
日
銀
が
買
い
越
し
て
く
れ
る
こ

と
に
よ
っ
て
、
日
本
の
株
価
は
保
た
れ
て
い
る
。

さ
ら
に
言
え
ば
、
日
銀
は
株
価
低
下
局
面
で
、
購
入

額
を
増
や
し
て
い
る
。
市
場
に
対
し
て
ニ
ュ
ー
ト
ラ
ル

な
立
場
を
と
る
と
い
う
こ
と
な
ら
、
株
価
に
よ
ら
ず
購

入
額
を
一
定
に
す
れ
ば
よ
い
。
そ
う
す
れ
ば
、
株
高
の

局
面
で
は
購
入
数
が
減
少
し
、
株
安
な
ら
増
加
す
る
。

し
か
し
実
際
に
は
、
株
安
の
と
き
に
は
購
入
数
で
は
な

く
て
額
を
増
や
し
て
い
る
。
こ
れ
は
ど
う
み
て
も
Ｐ
Ｋ

Ｏ
、
つ
ま
り
株
価
維
持
操
作
で
あ
る
。

図
は
最
近
の
株
価
と
為
替
の
推
移
だ
が
、
こ
れ
を
み

て
わ
か
る
の
は
、
一
見
し
て
セ
オ
リ
ー
か
ら
外
れ
て
し

ま
っ
て
い
る
と
い
う
点
で
あ
る
。
為
替
は
変
動
せ
ず
、

株
価
は
上
が
り
続
け
て
い
る
。「
セ
オ
リ
ー
」
は
何
か
と

い
う
と
、
円
安
な
ら
日
本
株
を
外
国
人
が
買
い
、
円
高

で
売
る
と
い
う
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
現
在
は
為
替
と

関
係
な
く
株
価
が
動
い
て
い
る
。
つ
ま
り
、
為
替
以
外

に
大
き
な
株
価
変
動
要
因
が
あ
る
。
そ
し
て
お
そ
ら
く

そ
れ
は
、
日
銀
が
買
い
続
け
て
い
る
こ
と
な
の
で
あ
る
。

日
銀
は
2
0
2
0
年
末
に
は
、年
金
基
金（
Ｇ
Ｐ
Ｉ
Ｆ
）

を
上
回
る
最
大
の
株
式
投
資
家
に
な
る
見
込
み
で
あ
る
。

実
質
的
に
日
銀
が
大
株
主
に
な
っ
て
い
る
企
業
を
表
に

示
す
。
日
銀
が
買
っ
て
い
る
の
は
投
資
信
託
な
の
で
、

議
決
権
を
持
つ
わ
け
で
は
な
い
。
だ
か
ら
問
題
な
い
と

い
う
考
え
の
よ
う
だ
が
、
大
株
主
が
議
決
権
を
行
使
す

る
意
思
を
持
た
ず
、
値
上
が
り
も
期
待
し
な
い
と
い
う

の
は
資
本
市
場
の
論
理
を
歪
ま
せ
る
も
の
で
あ
ろ
う
。

日
本
も
米
国
も
、
金
融
政
策
は
壊
れ
て
し
ま
っ
て
い
る

の
で
は
な
い
か
。

下
）
す
る
が
、
ド
ル
に
人
気
が
集
ま
る
の
で
、
ト
ラ
ン

プ
大
統
領
の
思
惑
ど
お
り
に
は
ド
ル
安
に
な
ら
な
い
。

少
し
解
説
す
る
と
、
投
資
家
が
米
国
債
か
ら
離
れ
て

い
け
ば
ド
ル
安
に
な
る
が
、
長
期
金
利
は
上
が
る
。
つ

ま
り
、
ド
ル
安
と
低
金
利
は
両
立
し
な
い
。
だ
か
ら
量

的
緩
和
を
続
け
て
低
金
利
を
維
持
し
、
ド
ル
安
に
な
っ

た
場
合
で
も
金
利
が
上
が
ら
な
い
よ
う
に
し
よ
う
と
し

て
い
る
。
逆
に
言
え
ば
、低
金
利
→
ド
ル
安
と
い
う
「
逆

の
動
き
」
は
あ
り
え
な
い
。
そ
う
だ
と
す
る
と
、
ま
ず

無
理
や
り
ド
ル
安
に
す
る
必
要
が
あ
る
の
だ
が
、
そ
の

方
法
は
外
交
で
あ
る
。
日
本
に
は
量
的
緩
和
収
束
→
金

利
上
昇
→
円
高
（
＝
ド
ル
安
）
が
要
請
さ
れ
て
い
る
。

ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
自
国
の
金
融
政
策
を
自
分
の
経
済

政
策
に
使
お
う
と
し
て
い
る
。
だ
か
ら
金
融
政
策
に
自

立
性
が
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。
さ
ら
に
言
え

ば
、
日
本
の
金
融
政
策
に
も
自
立
性
が
あ
っ
て
は
な
ら

な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
そ
れ
も
、
日
本
の
政
府
が

中
央
銀
行
（
日
銀
）
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
れ
ば
よ
い
と

い
う
の
で
は
な
く
、
米
国
政
府
、
と
い
う
よ
り
ト
ラ
ン

プ
大
統
領
が
日
本
の
中
央
銀
行
を
管
理
し
た
い
。
こ
こ

ま
で
論
理
構
造
が
単
純
明
快
だ
と
、
か
え
っ
て
迫
力
を

感
じ
る
。

○
日
本
株
の
不
思
議

そ
し
て
、
現
時
点
に
お
い
て
リ
ス
ク
回
避
と
投
資
収

益
を
同
時
に
実
現
で
き
る
と
い
う
不
思
議
な
投
資
対
象

が
あ
る
。
日
本
株
で
あ
る
。
な
ぜ
そ
ん
な
理
不
尽
な
こ

と
が
起
き
て
い
る
の
か
と
い
う
と
、
日
銀
が
上
場
投
資

信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）
を
買
い
続
け
て
い
る
こ
と
に
よ
る
。

購
入
の
規
模
は
年
間
６
兆
円
に
上
る
。
東
証
１
部
の
時

価
総
額
は
6
0
0
兆
円
程
度
で
あ
る
。
年
間
の
売
買
代

金
は
2
0
1
8
年
に
は
7
4
0
兆
円
程
度
だ
っ
た
。
つ

ま
り
、
時
価
総
額
、
売
買
代
金
の
１
％
程
度
を
年
間
で

買
い
越
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
１
％
と
い
う
と
少
な

左下のグラフはモノクロでは識別ができなくなるため、各グラフの横(あるい
は上下)に「日経平均株価」と「為替レート」と入れてください。

図 2018年11月～19年4月の為替と株価
注：為替レートは下方が円高。

表
(2019年3月末）

上の図は赤が日経平均株価、青が為替レートです。

https://www.nikkei.com/article/DGXMZO4379
2260W9A410C1EA2000/

出処：日本経済新聞

日経平均株価

為替レート
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こ
の
連
載
の
２
月
号
で
「
米
国
は
量
的
緩
和
を
や
め

た
」
と
書
い
た
の
だ
が
、
何
と
中
央
銀
行
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）

は
「
や
め
る
の
を
や
め
」
て
し
ま
っ
た
。
現
在
の
Ｆ
Ｒ

Ｂ
議
長
は
Ｊ
・
パ
ウ
エ
ル
。
前
任
の
イ
エ
レ
ン
議
長
の

方
針
を
踏
襲
し
て
量
的
緩
和
収
束
と
利
上
げ
を
進
め
て

あ
る
。

で
は
、
結
果
と
し
て
こ
れ
ま
で
の
よ
う
な
「
世
界
的

な
カ
ネ
余
り
」に
戻
る
の
か
と
い
う
と
、ち
ょ
っ
と
違
う
。

お
カ
ネ
は
余
る
の
だ
が
、
そ
の
行
き
先
が
こ
れ
ま
で
と

は
異
な
る
こ
と
に
な
る
は
ず
な
の
で
あ
る
。

○
新
興
国
は
「
色
分
け
」
さ
れ
る

し
か
し
現
在
は
、
米
中
貿
易
戦
争
の
最
中
で
あ
る
。

す
で
に
こ
の
連
載
で
も
示
し
た
と
お
り
、
米
中
貿
易
戦

争
の
影
響
を
、
米
国
は
ほ
と
ん
ど
受
け
な
い
。
ダ
メ
ー

ジ
が
大
き
い
の
は
、
経
済
規
模
が
小
さ
く
、
中
国
へ
の

輸
出
が
多
い
国
で
あ
る
。
日
本
の
輸
出
先
の
第
一
位
は

中
国
だ
が
、
日
本
は
経
済
規
模
が
大
き
い
の
で
、
中
国

へ
の
輸
出
が
停
滞
し
た
と
し
て
も
、
経
済
全
体
に
与
え

る
影
響
は
軽
く
て
済
む
。
そ
う
は
い
か
な
い
新
興
国
が

多
い
。

そ
う
な
る
と
何
が
起
き
る
か
。
先
進
国
の
カ
ネ
余
り

は
、
新
興
国
の
成
長
を
支
え
て
き
た
の
だ
が
、
右
に
述

べ
た
こ
と
の
影
響
と
し
て
、
こ
の
お
金
が
入
っ
て
く
る

新
興
国
と
、
入
っ
て
こ
な
い
新
興
国
に
色
分
け
さ
れ
る

こ
と
に
な
る
。
お
金
が
入
っ
て
こ
な
い
の
は
、
中
国
向

け
輸
出
が
停
滞
し
、
経
済
成
長
が
止
ま
っ
て
し
ま
っ
て

い
る
新
興
国
で
あ
る
。
お
金
が
入
っ
て
こ
な
け
れ
ば
、

金
利
が
上
が
り
、
国
も
企
業
も
資
金
調
達
が
難
し
く
な

る
。
極
端
な
場
合
は
、
通
貨
危
機
が
起
き
る
（
極
端
と

書
い
た
が
、
現
実
に
起
き
て
い
る
）。
そ
う
な
る
と
、
経

済
停
滞
だ
け
で
は
済
ま
な
い
。
投
資
家
に
は
こ
の
リ
ス

ク
が
見
え
て
い
る
の
で
、
投
資
対
象
と
し
て
の
新
興
国

を
選
別
す
る
。
つ
ま
り
、
以
前
と
比
べ
る
と
、
新
興
国

に
回
る
お
金
は
減
少
し
て
い
る
は
ず
で
あ
る
。

で
は
、
残
り
の
お
金
は
ど
こ
へ
い
く
の
か
。
米
中
貿

易
戦
争
と
い
う
リ
ス
ク
の
高
い
状
況
の
下
で
は
、
リ
ス

ク
オ
フ
行
動
を
採
る
投
資
家
が
増
え
る
。
つ
ま
り
、
リ

ス
ク
が
極
め
て
小
さ
い
投
資
の
割
合
が
増
え
る
。
資
金

の
行
き
先
は
米
国
債
、
日
本
国
債
で
あ
る
。
こ
の
結
果

と
し
て
米
国
の
国
債
価
格
は
上
昇
（
＝
長
期
金
利
は
低

連載
第51回

い
く
は
ず
だ
っ
た
が
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
ド
ル
安
、

低
金
利
で
景
気
を
刺
激
し
た
い
。
中
央
銀
行
は
政
府
か

ら
は
独
立
し
て
い
る
の
で
、
パ
ウ
エ
ル
議
長
は
「
わ
が

道
を
行
く
」
で
よ
い
の
だ
が
、
ま
あ
折
れ
た
と
い
う
こ

と
な
の
だ
ろ
う
。
結
果
と
し
て
、
世
の
中
の
米
国
債
は

そ
ん
な
に
増
え
な
い
。
米
国
債
に
対
す
る
需
要
は
強
い

の
で
値
段
は
上
が
り
、
結
果
と
し
て
金
利
は
下
が
る
。

世
界
の
お
金
は
、
行
き
場
を
失
う
。
カ
ネ
余
り
再
来
で

直
近
の
カ
ネ
余
り
状
態
で
は
、
余
っ
た
お
金
は
新
興

国
に
回
っ
て
い
た
。
米
国
、
Ｅ
Ｕ
、
そ
し
て
日
本
が
同

時
に
量
的
緩
和
を
進
め
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
こ
の
３
つ

の
国
・
地
域
が
カ
ネ
余
り
に
な
る
と
と
も
に
、
そ
こ
で

吸
収
さ
れ
な
い
お
金
が
新
興
国
の
成
長
を
助
け
て
い
た

の
で
あ
る
。
お
金
が
余
れ
ば
新
興
国
の
金
利
は
下
が
り
、

そ
の
ぶ
ん
、
成
長
に
向
け
た
投
資
を
し
や
す
く
な
っ
て

い
た
。

世
界
の
お
金
の
行
き
先
は
？
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